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ATTIVITA’ DEL. GRUPPO E FATTI! DI RILIEVO DEL PERIODO

Codice fiscale 2387250307
R.E.A. n. M| 1906661

Nel corso primo semestre del 2013, con Uacquisizione del controllo della societa Triboo Editoriale

S.r.l, il Gruppo JUICEADV ("It Gruppo”] include le due aree strategiche d'affari {ASA): Advertising

fPubblicita) e Publishing (Editarial. In particolare, con riferimento all’acquisizione di Triboo Editoriale

S.r.l,, si precisa che il 21 maggio 2013, la capogruppo ha ricevuto in conferimento, da parte della

controllante finale Triboo S.p.A,, la maggioranza della Triboo Editoriale S.r.L.

Le attivita delle due ASA [Publishing e Advertising) sono strettamente connesse in termini di creazione

del valore all'interno dell’attivita del Gruppo.

« Llattivita di Publishing viene realizzata completamente dal business di Triboo Editoriale S.r.l. e

si sostanzia nella gestione dei contenuti delle pagine del portale "Leonardo.it” ["il portale”) e

del coordinamento del network ad esso connesso. Il team di editori & composto da un capo

redazione e da due editori assunti che, oltre a produrre internamente gli articoli, gestiscono

un network di circa guaranta “giornalisti”, inserzionisti e blogger esterni che vengono

remunerati a seconda della quantita e della periodicita di materiale editoriale prodotto. it

costante aggiornamento delle notizie nel portale, consente di generare traffico monetizzabile

attraverso la vendita degli spazi pubblicitari. Il portale pud essere di fatto considerato una

vera e propria testata redazionale online. In aggiunta alla attivita interna compiuta sulle

pagine del portale e su altri siti di proprietd minori, al network di Triboo Editoriale S.r.L. si
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aggiunge una serie di editori terzi che gestiscono autonomamente i loro siti e le relative
pagine. Quest'ultima relazione viene formalizzata tramite contratti di esclusiva nella gestione
degli spazi pubblicitari [sub-appaltata poi alla concessionaria Leonardo ADV] a volte
accompagnati dall’acquisto di partecipazioni negli editori strategici ai quali viene attribuito un
forte potenziale di sviluppo [come nel caso di Nomix S.r.L, Filmup.com S.r.L., Motormag S.r.L.
e R&B Junk Sagl.). Alla data del 30 giugno 2013 vengono gestiti in esclusiva circa settanta
editori. Per quanto concerne lacquisizione di partecipazioni strategiche appena definito, si
rimanda alle note illustrative sulla relazione finanziaria semestrale.

* Llattivita di Advertising pud essere interpretata come L'ASA storica del Gruppo ed & oggi
completamente gestita dalla societd controllata Leonardo ADV S.r.l. La societd, in quanto
concessionaria on-line, & responsabile della realizzazione delle campagne pubblicitarie e
funge da tramite tra chi investe nel web marketing e chi possiede e produce contenuti
editoriali. Le principali attivita verso 'esterno della concessionaria si concretizzano quindi in
un‘attivita commerciale nei confronti dei Centri Media {clienti] e degli Advertiser (clienti diretti)
per vendere campagne pubblicitarie con diversi metodi remunerativi, a seconda del cliente e
del prodotto richiesto, e di un'attivita di acquisto degli spazi pubblicitari di vari editori di
proprieta e non. L'attivitd interna, invece, consta nella realizzazione delle varie campagne
pubblicitarie utilizzando tecnologie proprie e di terzi e nel raggiungimento degli obiettivi delle
stesse che, sempre a seconda del modello remunerativo, possono essere legate atl numero di
visualizzazioni di un formato pubbticitaria, al compimento di un certo numero di azioni da

parte det destinatario finale della pubblicita o all'invio di una guantitd prestabilita di mail.

Al pari di quanto accaduto nel periodo precedente, nel corso del 2013 il Gruppo ha continuato a
rafforzare il rapporto con alcuni editori e ha compiuto sforzi volti allo sviluppo di prodotti editoriali
proprietari, anche tramite l'investimento in partecipazioni di minoranza degli editori ritenuti pil

strategici.

Con riferimento atlingresso nel perimetro di consolidamento della Triboo Editoriale S.r.l. occorre
precisare che il principale asset detenuto dalla stessa & il portale “Leonardo.it”. Il portale &
sostanzialmente un aggregatore di informazioni che offre un servizio di navigazione su internet
facilitando il lavoro di ricerca: nati come evoluzione dei motori di ricerca, i portali hanno associato agli
strumenti tipici di questi [search engines e categorizzazione delle informazioni} altri servizi, informativi
e non, allo scopo di proporsi come accesso preferenziale e guida per la navigazione via internet. Si

tratta quindi di un sito internet che funge da mediatore di informazione a favore degli utenti della rete,
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permettendo a questi di raggiungere, tramite un particolare punto di ingresso netla rete una grande
quantitd delle risorse esistenti. Il portale Leonardo.it, pur essendo comparso solo in tempi
relativamente recenti sulls scena internet jtaliana [marzo 2005] ha saputo resistere e adattarsi
all’evoluzione del mondo dell'editoria online e si colloca 0ggi tra i primi cinque portali italiani per
numero di visitatori e di utenti unici. Oltre a questo potente strumento editoriale, il Gruppo, sempre
tramite le partecipazioni in Triboo Editoriale S.r.t., ha oggi a disposizione, come gia segnalato, un
potente network in esclusiva composto da circa settanta editori terzi vincolati contrattualmente per

durate pluriennali, su cui sviluppare i propri prodotti Brand, DEM e Performance.

In data 31 maggio 2013 la societad controllata Triboo Editoriale S.r.l. ha deliberato un aumento di
capitale sociale per complessivi euro 372.500, riservato a terzi, interamente sottoscritto entro it 30

giugno 2013.

In data 20 giugno 2013, infine, la capogruppo ha siglato un pre-accordo di vendita della partecipazione
detenuta nella societd controflata al 100% Dodiweb S.r.l a un controvalore prossimo al valore di
carico in bilancio della stessa. Ai sensi del principio contabile internazionale IFRSS, si segnala che
tale asset & stato classificato nelle attivita disponibili per la vendita. Si rimanda alle note illustrative di

seguito per maggiori dettagli.

Attivita di ricerca e sviluppo del periodo

Nel corso del primo semestre 2013 it Gruppo ha svolto attivita di R&S a favore di nuove scluzioni
tecnologiche in riferimento a linee di prodotti e metodologie di processo, con l'obiettivo di accrescere
la propria presenza e competitivitd sul mercato di riferimento, contraddistinguendosi per un modus
operandi dagli elevati standard di qualitd, innovazione e originalitd; il Gruppo & particolarmente
attento alla crescita tecnica e tecnologica e vanta diverse soluzioni innovative, basate principatmente
su tecnologie di proprieta, sviluppate internamente. Per organizzare e migliorare ['erogazione della
pubblicita sul circuito performance, in particolare, il Gruppo ha voluto garantirsi di non disperdere
visualizzazioni {impressions] eregando la pubblicitd solo sulle pagine dove si prevede che i visitatori
interagiranno con it banner del cliente, anche in considerazione del fatto che il cliente, acquistando “a
performance’, si aspetta elevati risultati di conversione. A tal fine, oltre at proseguimento del progetto
denominato “Semantica” iniziato durante ['anno precedente, e stato iniziato anche il progetto
denaminato "Behavioural”. L'implementazione delle “tecnologie di semantica” all'interno della
struttura di erogazione delle campagne Pubblicitarie permette di costruire reti di relazioni e

connessioni tra documenti secondo logiche elaborate tramite Vinterpretazione del contenuto dei
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documenti che il web semantico impone e basandosi sulla presenza nel documento di parole chiave.
L'integrazione di tecnologie terze e lo sviluppo di algoritmi semantici proprietari sono stati il
presupposto per dotarsi di dati relativi alla mappatura del network pubblicitaric in gestione,
associando ad ogni pagina una determinata categoria merceologica e un elenco di parole chiave
sensibili. Il progetto "Behavioural” consiste nell'utilizzare i dati dell’algoritmo semantice quale input
per dedurre il comportamento di navigazione, in forma anonima, degli utenti che transitano net

network pubblicitario in gestione alla societa.

Ottre allo sviluppo delle tecnologie utilizzate per it circuito performance la societd ha rafforzato le
tecnologie utilizzabili per il circuito brand, procedendo in tal senso con la personalizzazione della
tecnologia fornita da Dart [societa appartenente al gruppo Google — progetto denominato “Dart DFP"},
utilizzata per o sviluppo delle campagne Brand, nonché allo sviluppo di tecnotogie volte a supportare
la crescita dei formati video e mobile. Nel corso del semestre sono stati, inoltre, portati avanti i
progetti di sviluppo denominati “Video Widget” e “video.leonardo.it” da parte di Triboo Editoriale S.r.l. e

il progetto "Oroscopo di Leonardo” da parte di Leonardo ADV S.r.i..

In particolare, tramite il progetto denominato “Oroscope di Leonardo”, il Gruppo ha reso possibile,
almeno parzialmente, un meccanismo di auto-rinnovo dei database utilizzati per it prodotto DEM,
aggiungendo informazioni relative all'etad e al genere di ogni utente ad ogni semplice indirizzo mail,
permettendo di compiere un ulteriore passo verso l'utilizzo dello strumento delle mait sotto un’ottica

di performance.

EVENTI DI RILIEVO SUCCESSIVI AL PERICDO
In data 25 settembre 2013 Triboo Editoriate S.r.L, ha sottoscritto un aumento di capitale sociale nella
Societa R&B Junk Sagl pari al 33,33%, ampliando il network di societd editoriali gia partecipate

composto da Fitmup.com S.r.L., Motormag S.r.l. e Nomix S.r.L.

IL 5 novembre 2013 la capogruppo ha aumentato la sua partecipazione in Triboo Editoriale S.r.L. fino al
98,56% del capitale sociale, tiquidando it socio Marco Giapponese per la sua quota dell'1,03%.

In data 7 novembre 2013 la societa controllata Leonardo ADV S.r.i. ha deliberato in favore della
capoGruppo JUICEADV S.r.l la distribuzione di una seconda tranche di dividendi, attingendo dalla

riserva straordinaria, per euro 150.000.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
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Il primo semestre dell’esercizio 2013 ha manifestate un andamento crescente sia a livello di fatturato
che di marginalita di Gruppo, grazie all'ottima espansione del business della controllata Leonardo
ADV S.r.l In particolare, con specifico riferimento a tale partecipata, i principali indicatori gestionali
sono tutti in crescita, come Uaumento degli utenti, delle pagine viste dagli utenti e della vendita per

unita di prodotto dei singoli servizi pubblicitari.

L'utilizzo e Uimplementazione inoltre di tecnologie semantiche, di reindirizzamento e ottimizzazione
della visualizzazione dei messaggi pubblicitari all'interno di un sito sta mantenendo elevata la
conversione dell'investimento pubblicitario a tutto vantaggio dei clienti e conseguentemente dei
risultati economici del Gruppo. L'andamento del primo semestre dell'anno ci fa ritenere che il 2013
possa essere un anno di ulteriore crescita sia a livello di fatturato che di redditivita. E° aliresi
verosimile attendersi un contributo a tale crescita dall'area editoriale, grazie all'integrazione del
business ricenducibile al portale Leonardo.it, di proprieta della controllata Triboo Editoriale S.r.L., che
permettera la gestione in maniera ancor pit efficiente dei progetti speciali e di content integration.

Nel secondo semestre 2013 si prevede inoltre un'accelerazione della politica degli investimenti,
legata al continuo sviluppo di nuove soluzioni tecnologiche in riferimento a specifici progetti e

metodologie di processo.

il Gruppo intende perseguire una strategia di sviluppo e crescita, anche per linee esterne tramite
l'acquisizione di societa gia operanti nel settore di riferimento e/o in settori complementari e di
societa di nuova costituzione e/o start-up. Il successo di tale strategia di crescita & in larga misura
condizionato datla cepacita del Gruppo sia di individuare societd target da integrare con lo scopo di
perseguire efficacemente gli obiettivi prefissati.ll successo e la crescita del Gruppo dipende, inoltre,
dalla propria capacita nel migliorare e mantenere il posizionamento dei siti internet di proprieta
ovvero nello sfruttamento della capacita dei propri fornitori leditori concedenti} di migliorare e
mantenere positivamente i contenuti editoriali sui motori di ricerca; tutto cid rispetto all’organic
placement generato dagli algoritmi dei motori di ricerca, di fatto strettamente connesso alla capacita
det Gruppo e det propri fornitori di interpretare gli algoritmi alla base dei motori di ricerca. Al fine di
mantenere (8 propria competitivita sul mercato, quindi, it Gruppo necessitera di un’elevata capacita di
adeguamento per continuare a rispondere ai rapidi cambiamenti tecnologici e a svituppare
costantemente le caratteristiche dei propri servizi in modo da rispondere atle mutevoli esigenze det

mercato.
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Nonostante il persistere di una accentuata recessione in molti paesi dell’area Euro, ed in particolare
la difficile situazione economica in Itatia, anche nel primo semestre 2013 il Gruppo ha conseguito
importanti risultati, confermando le aspettative di crescita dei ricavi e segnando risultati positivi a
livello di redditivita operativa. | ricavi del primo semestre 2013 si sono attestati a 10.755 milioni di
euro, in sostanziale crescita rispetto all'esercizio precedente. Inoitre tale crescita, in percentuale, &

stata maggiore rispetto a quella fatta registrare dal mercato di riferimento.

| margini operativi e i risultati operativi tordo (EBITDA) e netto (EBIT}, sono stati rispettivamente pari a
2,1 e 1,85 milioni di euro; tali indicatori, estremamente favorevoli sono dovuti principalmente alle
attivita d'investimento effettuate nel corso dell’esercizio sul prodotto editoriale e alla decisione del
Gruppo di potenziare la struttura organizzativa per garantire una crescita futura al business

commisurata a una diminuzione del rischio operativo aziendale.

It risuttato netto consolidato al 30 giugno 2013 si attesta a 1,5 milioni di euro, rispetto a 1,2 milioni di
euro del precedente esercizio 2012, dopo aver effettuato ammortamenti, svalutazioni e
accantonamenti per complessivi a 266 mila euro (415 mila euro nel 2012} e sostenuto oneri finanziari

netti pari a 76 mila euro (176 mila eurc nel 2012}. Si presentanc di seguito i principali indicatori

economici e finanziari del primo semestre 2013:

Ricavi R o7 o0 19367 1000 B2 1000
EBITDA o o 2115 196 2.627 136 2975 187
Ammortamenti riv./sva, acc. [266) 25 (415] 2.1 zgl 0.8
By L w2 2212 14 zew g
Risultate prima delieimposte 2234 20,7 203 105 2.787 17,5

Risuttate netto consolidato B 1.536 ez t.222 63 1856 17

ity
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CCN aperativo ) L AT 3e 2w
Ativita materiali e immateriali Coowie o 29m 267 10.130
Myeattivifpsssitélnee w1 | fsal
Altre attivita/[passivita] nette non correntt W wmo e .. 358

Attivitd in dismissione - - -

f_1 818)

Investimenti lordi in attivita immateriati € materiali 10595 658 . 2.937
Cash flow operativo T Nz _ (621] . 832 L 2.342
Frescashflow R _  (859] o 885 R o s

[*1 Crediti commerciali + rimanenze - debiti commerciali

La posizione finanziaria netta e la dinamica dei flussi di cassa

La posizione finanziaria netta del Gruppo al 30 giugno 2013 & pari a 1,8 milioni di euro, per una
variazione di 1,2 milioni di euro rispetto al dato di inizio esercizio. Ad attivita liguide ed altre attivita
finanziarie correnti per complessivi 1,3 milioni di euro si contrappongono passivita per 3 milioni di

euro delle quali 2,7 milioni di euro rappresentati da anticipazioni fatture relative alla Leonardo ADV:

Attivita finanziarie correnti

Disponibitita liquide o - 314 1172 487 {859)
Liquidita _ o L34 172 487 . 1859
Crediti finanziari correnti ' 944 17 - 180 - 773
Passivita finanziarie correnti

Anticipazioni su conto carrente R &4 (3.698] tagel 9
Altri debiti finanziari correnti o - tese  on 330

(3.073) (4.384] 1.187} SRt

Passivita finanziarie non carrenti
Indebitamento a m/l termine _ _ - _ - - -
Indebitamento finanziario non carrente B
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

[ rapporti con parti correlate, in base alla definizione estesa prevista dal principio IAS 24, includono gli
organi amministrativi e di controllo, nonché i dirigenti aventi responsabilita strategiche. Nel prospetto
seguente, si riportano i dati sintetici al 30 giugno 2013, sia patrimaoniali che economici, che si
riferiscono a rapporti intercorsi tra le diverse societa che hanno fatto parte del Gruppo nel corso di

tale esame.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE Crediti Debiti Crediti Debiti .. ) Dividendi Dividendi
at 30/04/2013 - e L N Ricavi Costi . . .
o commerciali | commerciali | finanziari finanziari ricevuti erogati
{dati in unita di euro}
Juice ADV S.r.L. 236.413 [382.037} - - 223.469 - 806.000 (700.000)
Leonarde ADY S.r.l. 919.559] {2.543.007} 171.000 {3.7501 136.524] [3.473.973} - (800.000]
Triboo Editoriate S.r.1. 2.243.080 1370.360} - - 2.769.287 {528.210} - -
Dodiweb S.r.1, £.060 - - ~ 17.000 - - -
TOTALE SOCIETA" CONSOLIDATE 3.405.052] [3.295.404) 171.000 [3.750)] 3.146.280| {(4.002.1831 £00.000 { (1.500.000}
Filmup.com S.r.L. 42.387 967} - B 40,437 - - -
Normix 5.r.l 55.674 - - - 53.543 - - -
Meteo Italia S.r.l. 89.789 - - - 97.225 - - -
Leonardo Telefonia S.r.1. 3.750 16290] - - - - -
Motarmag S.r.l. 17.325 [310) - - 14.318 - - -
Nectivity LTO. 144.484 - - - 188.697 - - -
TOTALE ALTRE SOCIETA' GRUPPO JUICE 353.409 [1.897) - - £14.220 - - -
Triboo Digitate 5.r.L 89.037 1452.467) - - 39.310 (146.455] - -
Triboo 5.p.A. 134.112 [200.473} - {171.000) 550.654 - 402,500 -
One taliz 5.p.A. - [29.417} - - - [4.823) - -
HRWS.r.L. 1.798 - - - 2.997 - - .
Digiz Holding S.r.1. - . - - - - 297.500 -
TOTALE ALTRE SOCIETA" DEL GRUPPO 224.947 1682.357) - [171.080) 592.961 {151.278) 700.000 -
TOYALE PARTI CORRELATE SOCIETA" 3.983.408| [3.979.658} 171.000 [174.750)}  4.153.46%] 14.153.461}] 1.50D0.060 | (1.500.000)

Trattasi di:

— rapporti di natura commerciale;

— rapporti di natura finanziaria sottostanti la sottoscrizione di contratti che regolamentano la
gestione del consalidato;

— rapporti di natura finanziaria connessi a eventuati finanziamenti tra le societa del Gruppo.

Nella tabetla che segue viene riportata t'informativa relativa ai compensi corrisposti ai componenti
degli Organi di Amministrazione e di Controtlo, ai Direttori Generali ed ai Dirigenti con Responsabilita

Strategiche, relativi al primo semestre 2013:
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AMB'/I.INiS"!'ll?ATORl 30/04/2013 JUICE ADV TRIBCO LEONARDO DODIWER TOTALE
[datiin unita di euro] EDITORIALE ADY

Giutio Corno - 10.000 68.050 - 78.050
Alberto Zitli - 10.060 63,250 - 73.250
Samuel Zilli - - 34.500 - 34.500
Stefano Zilki - - 34.500 - 34.500
Francesco Rizzardi - - £0.000 - 60.000
Sitvio De Rossi - 33.000 - - 33.000
TOTALE COMPENS]I AMMINISTRATOR! - 53.600 240.300 - 313.300
COLLEGIO SINDACALE 30/06/2013 TRIBOO LEONARDO

{dati in unita di euro] JUICE ADV EDITORIALE ADV POBIWEE TOTALE
Fossati Silvia - - 4.543 - 4.543
Vago Maria Luisa - - 3137 - 3.137
Brenna Carlo Maria - 2.184 3.137 - 9.321
TOTALE COLLEGIO SINDACALE - 2.184 10.816 - 13.000
ALTB.E PA‘R‘TI F)ORRELATE 30/c8/2013 JUICE ADYV TRIBOO LEQONARDO DODIWER TOTALE
{dati in unita di euro} EDITORIALE ADY

Studio Carno - 5.026 12.900 - 17.926
TOTALE ALTRE PART! CORRELATE - 5.020 12.900 - 17.92C

Con le controparti in oggetto sono state poste operazioni relative alla normale operativita delle

singale entita componenti il Gruppo. Non si evidenziano operazioni di carattere atipico o inusuate. I

regolamento di tali transazioni avviene normatmente nel breve termine ed i rapporti sono regolati da

normali condizioni di mercato.

INFORMATiIVA DI SETTORE

It fatturato consolidato del Gruppo ammonta a 10.755 mila euro nel primo semestre 2013, con una

crescita significativa rispetto ai dati dell'esercizio precedente. La composizione dei ricavi del primo

semestre 2013, confrontato solo per incidenza percentuale con i ricavi al 31 dicembre 2012 [come gia

sopraccitato i dati relativi al primo semestre 2012 non sono disponibili) & di seguito rappresentata solo

per categorie di attivitd, in quanto la loro suddivisione per area geografica appare scarsamente

significativa per la concentrazione della quasi totalita della clientela sul territorio italiano:

Descrizione 30/06/2013 % suiricavi | 31/12/2012 % sul ricavi

Ricavi BRAND 5.686.778 52,75% 10.143.761 52.97%
Ricavi PERFGRMANCE 3.914.846 36,32% 7.078.855 36.97%
Ricavi DEM 1.152.961 10,70% 1.925.941 10,06%
RICAVI( 10.754.605 100% 19.148.577 100%

Nel 2013, mantenendo i dati positivi dell"esercizio 2012, il Gruppo ha rafforzate la sua leadership nelle

attivita legate alla vendita di prodotti Brand che hanno contribuito alla crescita dei ricavi complessivi
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per il 52,75%. | ricavi di questa categoria ammontano a 5,7 milioni di euro nell’esercizio in crescita

rispetto agli esercizi precedenti.

Confermata la crescita a doppia cifra dei ricavi derivanti dalle attivita di Performance che ammontano
complessivamente a 3,9 milioni di euro, anch’essi in incremento rispetto agli esercizi precedenti, It
risultato positivo raggiunto da questa categoria di prodotto riflette la giusta scelta strategica
intrapresa dal Gruppo di focalizzare lo sviluppo sui servizi a maggior potenziale di crescita. In
particolare, nel corso del semestre sono continuati gli investimenti finalizzati allo sviluppo, al
miglioramento e all’adozione di nuove tecnologie connesse ai prodotti “performance”, “real time
bidding” [un sistema automatico di asta dello spazio pubblicitario che viene visualizzato sui siti editori),
“mobile” (erogazione di pubblicitd attraverso i moderni smartphone e tablet] e all'introduzione di
prodotti di "video advertising”. Infine, i ricavi DEM ammontano a 1,1 milioni di euro nel primo semestre
2013. L'andamento delle vendite legate a questa categoria € in controtendenza con le dinamiche del

mercato di riferimento (in contrazione] per questo specifico prodotto.

INFORMAZIONI SUI RISCHI

[ rischi sono valutati in considerazione della probabilita di accadimento ed impatto sul patrimonio del
Gruppo, in accordo a criteri standard, prendendo in considerazione la loro rispettiva rilevanza e la loro
significativita. Per quanto concerne le informazioni relativamente agli obiettivi e alle politiche della
Societa in materia di gestione del rischio finanziario, all'esposizione della Societd alle diverse
fattispecie di rischio, nonché alle principali tecniche di copertura dei rischi stessi, si rimanda alla

retazione sulla gestione relativa al bilancio consolidato del Gruppo chiuso al 31 dicembre 2012,

Si riassumono, nell’ambito delle diverse tipologie di rischio identificate, le seguenti fattispecie:
fabbisogno finanziario e rischio di tasso di interesse, rischio di liquidita rischio di credito, rischio di
cambio, rischi connessi agli investimenti in pubblicita, rischi connessi alla concorrenza nel mercato di
riferimento, rischi connessi alla dipendenza da clienti, rischi connessi al mancato rinnove dei contratti
di concessione di spazi pubblicitari, rischi connessi alt'evoluzione del quadro nermativo, rischio
complessivo. Non sono stati identificati rischi aggiuntivi derivanti dall'inclusione nel perimetro di
consotidamento di Triboo Editoriale S.r.[., avenuta come specificato, il 21 maggio 2013, né ulteriori

rischi derivanti dall’attivita svolta nel corso dell'esercizio 2013,
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EVENTUALE APPARTENENZA AB UN GRUPPO

l.a societa Capogruppo appartiene al Gruppo Triboo S.p.A. ed & soggetta a direzione e coordinamento
detla societa Triboo S.p.A. in qualita di controllata. Viene di seguito fornito il prospetto riportante i dati
sintetici del bilancio di Triboo S.p.A. alla data del 31 dicemnbre 2012 [ultimo approvato), redatto a

norma dei Principi Contabili ltaliani:

STATO PATRIMONIALE 31/12/2012
AJ Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -

B! Immobilizzazioni 12.620.245
Cl Attivo circolante 4,755,696
D) Ratei e risconti attivi 586,906
Totale attivo 17.962.847
Capitale sociale 10.000.000
Riserve 1.730.71¢
Utite (perdita dell'esercizio) 252.641
Totale patrimonio netto 11.983.351
Bl Fandi per rischi e oneri 8.250
C) Trattamenta di fine lavaro subordinato 70.439
D) Debiti 5.863.651
E] Ratei e risconti passivi 37.156
Totale passivo 17.962.847
Garanzie, impegni e altri rischi 11.196.592
CONTO ECONOMICO 31/12/2012
Al Yalore della produzione 5.274.959
B] Costi della produzione 5.366.940
C) Proventi ed oneri finanziari 481.115
D] Rettifiche di valore di attivita finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari {182.835)
Imposte sul reddite dell'esercizia {46.342]
Utile [perdita dell’eserciziol 252.641

NOTE ILLUSTRATIVE ALLA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2013

INFORMAZIONI GENERALI

It Gruppo JUICEADV ("iL Gruppol & costituito datla Capogruppo e svolge ta propria attivita
principalmente sul territoric nazionale, attivitd concentrata su due aree strategiche d'affari:
Advertising {Pubblicita) svolta dalla societd controllata Leonardo ADV S.rl e Publishing [Editaria),
svolta principalmente dalla societa controllata Triboo Editariale S.r.l.. Per maggiori dettagli circa

l'attivita del Gruppo si rimanda alla Retazione Intermedia sulla Gestione degli Amministratori.
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Si precisa che i dati finanziari consolidati riesposti sono stati preparati esclusivamente ai finildella
loro inclusione nel prospetto informativo per fornire una rappresentazione della situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica del Gruppo JUICEADY al 30 giugno 2013 secondo i criteri di
misurazione e valutazione previsti dagli IFRS adottati dalt'Unione Europea. Tali principi, tuttavia,
potrebbero non coincidere con quelli che saranno in vigore al 31 dicembre 2013 per effetto
dell’emissione di nuovi principi o interpretazioni da parte degli organismi competenti e, pertanto, i dati
Finanziari Consolidati Riesposti al 30 giugno 2013 potrebbero subire cambiamenti rispetto a quelli
utilizzati per il bilancio consolidato al 31 dicembre 2013, che costituira il primo bilancio riesposto in

conformita agli IFRS adottati dall'Unione Europea.

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATC

Per la riesposizione del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo, alla data del 1
gennaio 2013 sono stati applicati gli stessi principi contabili ed i medesimi criteri di valutazione
adottati nella riesposizione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2012, ai quali si rimanda, fatta
eccezione per Uadozione dei nuovi principi, modifiche ed interpretazioni in vigore dal 1 gennaio 2013 e
per alcuni processi valutativi complessi tra cui le valutazioni di impairment finalizzate ad accertare
eventuali perdite di valore di attivitd immobilizzate che, in assenza di indicatori, eventi e fenomeni tati
da modificare le valutazioni precedentemente effettuate, vengono generalmente predisposte in sede
di redazione del bilancic annuale, quando sono disponibili tutte le informazioni necessarie ad
effettuare in modo completo tale processo. Il presente bilancio & stato riesposto in conformitd al
principio contabile internazionate 1AS34 - Bilanci Intermedi - ad eccezione di quanto previsto in tema
di periodo comparativo per guanto concerne il conto ecenomico complessivo, cosi come meglio
esplicitato nel paragrafo successivo. Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato non
contiene tutte le informazioni e le note esplicative richieste per il bilancio annuale e deve, quindi,

essere letto congiuntamente al bilancio consolidato al 31 dicembre 2012.

La redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato richiede da parte della direzione
U'effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori dei ricavi, dei costi, delle attivitd e
delle passivita di bilancio e sull'informativa relativa ad attivitd e passivitad potenziali alla data del
bilancio consolidato semestrale abbreviato. Per l'effettuazione dei test di impairment sulle attivita,
laddove e se necessario, sono stati confermati le ipotesi e i parametri gia illustrati nelle Note al
bilancio al 31 dicembre 2012. Le imposte sul reddito di competenza del semestre sono state
determinate sulla base della miglior stima dell'aliquota media ponderata prevista per lintero

esercizio. Per la riesposizione del bilancio consolidato al 30 giugno 2013 i principi di riferimento
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adottati sono quelli omologati e con efficacia obbligatoria a partire dal 1 gennaio 2013. Non si é fatto
ricorso all’applicazione anticipata, seppur consentita, di principi omologati ma la cui data di entrata in
vigore sia quella del 1° gennaio 2014. ll presente bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato
redatto nel presupposto nella continuita aziendale. Il bilancio consolidato del primo semestre 2013 &

stato riesposto in conformita agli IFRS e si compone dei seguenti documenti:

1. la situazione patrimaniale-finanziaria consolidata al 30 giugno 2013, comparata con la situazione
patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2012. In particolare, la situazione patrimoniale
finanziaria & riesposta secondo una schema, conforme a quanto previsto dallo JAS 1, in cui sono
esposte separatamente le attivita correnti e non correnti e le passivitad correnti e non correnti, in
relazione ad un ciclo operativo di 12 mesi;
2. il Conto Economico Complessivo Consolidato per il primo semestre 2013. In particolare, si rileva
che lo schema di conto economico adottato, conforme a quanto consentito dallo IAS 1, evidenzia i
seguenti risultati intermedi, non definiti come misura contabile netll’ambito dei Principi Contabili IFRS
{pertanto i criteri di definizione di tali risultati intermedi potrebbero non essere omogenei con quelli
adottati da altre societa), in quanto gli Amministratori ritengono che costituiscano un’informazione
significativa ai fini della comprensione dei risuttati economici del Gruppo:

a risultato operativo [EBIT), e costituito dall'utile netto dell'esercizio, al lordo delle imposte,

dei proventi/foneri derivanti datle attivita destinate aila vendita, dei proventi/oneri derivanti

dalle attivita delle partecipate e dei proventi/oneri derivanti dalla gestione finanziaria;

b. risultato prima delle imposte, & costituito dall'utile netto del periodo, al lordo delle imposte;

¢. imposte del periodo;

d. utile/perdita del periodo;

e. utite/perdita complessivo.
E necessario precisare che non & stato possibile comparare i dati di conto economico complessive con
quelli dell'analogo semestre 2012 in quanto le societa appartenenti al gruppoe nen hanno predisposto
bilanci infrannuali. Pertanto nel proseguo della presente Nota Informativa i dati del 30 giugno 2013
sono stati semplicemente accostati a quelli dell’esercizio 2012 redatti su base annua: in ragione di cid
non si & proceduto a commentare gli scostamenti tra i due periodi, non omogenei, ma si sono fornite
le informazioni ritenute maggiormente significative riguardo alle voci di conto economico.
3. it Rendiconto finanziario consolidate del primo semestre 2013. Il metodo seguito per la redazione
del rendiconto finanziario, & stato quello indiretto conforme a quanto previsto dallo IAS 1, per mezzo

del quate l'utile o la perdita d'esercizio sono rettificati dagli effetti delle operazioni di natura non

monetaria, da qualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o futuri incassi o pagamenti
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operativi, e da elementi di ricavi o costi connessi con flussi finanziari derivanti dall’attivity di
investimento o finanziaria;

4. il Prospetto delle variazioni del patrimonio netto per il semestre chiuso al 30 giugno 2013 . Il
bilancio consolidato comprende il bilancio della capogruppo e delle sue controllate italiane ed estere,
alla cui individuazione & dedicato il successivo paragrafo “Area di consolidamento”. Tutti i valori
riportati nelle note al bilancio consolidato sono espressi in euro, salvo ove diversamente indicato. |
dati utilizzati per il consolidamento sono desunti dai bilanci delle singole societa, tutti riferiti al 30
giugno 2013. Tali dati sono stati opportunamente modificati e riclassificati, ove necessario, per
uniformarli a principi contabili internazionali e ai criteri di classificazione omogenei nell’ambito del
Gruppo. Tutti i bilanci separati di ciascuna impresa rientrante nell’area di consolidamento vengono
preparati nella valuta dell’ambiente economico primario in cui esso opera [valuta funzionale), ossia in
euro: atla data det 30 giugno 2013 non sono presenti netl’area di consolidamente societd che redigono

i propri bilanci in una valuta diversa dall’euro.

STRUTTURA DEL GRUPPO E MODIFICHE ALL'AREA DI CONSOLIDAMENTO
l.'elenco delle societa rientranti nell'area di consolidamento, aggiornato alla data del 30 giugno 2013
viene esposto nella tabella successiva al grafico riportante la struttura del Gruppo. La tabella in

oggetto riporta le partecipazioni di controllo diretto, indiretto, di collegamento e di mineranza:

Struttura del Gruppo

| Adriano | | Marco
| Cotelfla | Glapponese
1,03%
_15e%

Metea italia teanardo
5rh ¢ Telefonia Srl.
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Societa det Gruppo JUICEADY

Yalore Capitale | Quota di Partecipazion

Ragione sociale Sede legale Nazione | Vatuta | partecipazi P . Partecipante e sul capitale

Sociale | Gruppe :
ane sociale

Juice ADV S.r.l. Viaie Sarca, 336 - Milane ltatia | Euro - 23529 - - -
Leonardo ADV S.rd. Viale Sarca, 334 - Milans ftalia | Euro 1.925.000 1.250.000 | 100,00%fJuice ADV S.r.t. 100,00%
Meteo Hatia S.r.l. Via Negreti, 24 - Mitano ftalia | Euro 76.000 40.080 | 15,00%|t.eonardo ADV S.r. L. 15,00%
Leonardo Telefonia S.rl. |Viale Sarca, 334 - Milano ltalia | Euro 5.060 15.080 | 50,80%|tLeonardo ADV Sl 50,00%
Triboo Editoriate S.r.L. Viale Sarca, 324 - Milano ltalia | Euro | 10.523.287 | 10.B00.487 | 97.43%|Juice ADV S.rl. 97.43%
Fitm-up.com S.r.l. Via Trieste - Slargius {CAJ ltalia § Euro 382.000 30.000 | 38,97%)|Triboo Editoriale S.r.l. 38,97%
Nomix S.r.l. Via Provinciate S. Michele, 12 - Niella Tanaro [CN) ltalia | Eure 240.090 194800 | 29,23%]|Triboo Editoriale S.r.l. 29,23%
Matormag 5.r.l. Viale Sarca, 336 - Mitano ltalia | Eure 23.100 33800 | 68,20%)]Triboo Editoriale S.r.l. 68,20%

It perimetro dell’'area di consolidamento integrale del bilancio consolidato semestrale abbreviato
relativo al 30 giugno 2013 si & modificato per effetto dell'ingresso della societa Triboo Editoriale S.r.l.,
la cui partecipazione é stata conferita a fronte dell'aumento di capitale sociale della Capogruppo
JUICEADV S.r.L., sottoscritto da Triboo S.p.A. in data 21 maggio 2013: alla data del 30 giugno 2013 la
societa in oggetto risulta partecipata al 97.43%. A riguardo, si segnala un cambiamento delle quote di
JUICEADV, detenute dai due soci, rispetto al 31 dicembre 2012, in virti dell'operazione appena citata:
alla data del 30 giugno 2013, infatti, Triboo S.p.A. detiene il 57,5% di JUICEADV S.r.L [50,005% al 31
dicembre 2012] e Digiz Holding S.r.l. il restante 42,5% (49,995% al 31dicembre 2012).

Triboo Editoriale S.r.l. a sua volta ha indirettamente apportato all’area di consolidamento le societa
Filmup.com S.r.l. [partecipata al 40%], Nomix S.r.l.[partecipata al 30%), Motormag S.r.l. [partecipata
al 70%]}. Con riferimento a tale operazione, si precisa che nel processo di consolidamento sono stati
inclusi | dati di conto economico di Triboo Editoriale S.r.l. relativi all'intero primo semestre 2013; cio in
considerazione dell’accorde parasociale stipulato tra i soci di JUICEADV S.r.l. che hanno stabilito
Ueffetto retroattivo di tale operazione a partire dal 1 gennaio 2013. In relazione a tale accordo, anche i
dividendi distribuiti da JUICEADV il 30 maggio 2013, relativi atl'esercizio 2012, sono stati distribuiti ai

soci prendendo in considerazione le nuove quote possedute.

Si rimanda, a riguardo, ai commenti nella nota informativa sul Patrimonio netto. Inoltre, in virtQ di un
pre-accordo di cessione stipulato tra la Capogruppo ed acquirenti terzi in data 20 giugno 2013, avente
ad oggetto la cessione della controtlata Dodiweb S.r.L., nel bilancio consolidato semestrale abbreviato
si & proceduto al consolidamento di quest’ultima e alla riclassifica della differenza di consolidamento

emergente dall’elisione del valore della partecipazione, tra le attivitd finanziarie destinate alla
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vendita, cosi come previsto dal principio IFRS5 "Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita
operative cessate”. Le restanti attivita e passivita iscritte nel bilancio di Dodiweb S.r.l, sono state
rictassificate rispettivamente alle voci "Attivita destinate alla vendita” e "Passivitd destinate alla
vendita” del bilancio consolidato semestrale abbreviato. A seguito di tale “riclassifica” anche il costo
della partecipazione nella Nectivity LTD., partecipata al 14.4%, figura alle voce “Attivitd finanziarie
destinate alla vendita”. Tutte le societa controllate alla data del 30 giugno 2013 sono state consolidate
con il metodo integrale. La partecipazione di minoranza, Meteo Italia S.r.l. e stata valutata al costo. Si
¢ confermato il criterio del costo anche per quanto riguarda la valutazione detla partecipata al 50% di
Leonardo Telefonia, perché societd neo costituita, come gia precisato nella Nota Informativa det 31
dicembre 2012. Per quanto concerne le partecipazioni “acquisite” per effetto dell'ingresso di Triboo
Editoriale S.r.l. nell'area di consotidamento, le stesse sono state considerate alla strequa delle

partecipazionit minoritarie e vatutate al costo.

Per quanto concerne Motormag S.r.l. posseduta al 70% da Tribeo Editoriale S.r.l., la stessa non &
operativa e non & stata inclusa nel perimetro di consolidamento in quanto di importo irrilevante ai fini
della rappresentazione della posizione economico patrimoniale e finanziaria del Gruppo. La
partecipazione in Filmup.com S.rl & stata valutata al costo, in quanto, nonostante la quota di
partecipazione sia superiore al 25%, la stessa non & stata considerata una collegata, in ragione del
fatto che non & soggetta di fatto a influenza notevole da parte di Triboo Editoriale S.r.l.. Inoltre, si @
ritenuto di dover adeguare, mediante svalutazione, il costo di iscrizione della partecipazione nel
bilancio separato di Triboo Editoriale S.r.l, a seguito di test di impairment: il forte differenziale tra
valore di carico della partecipazione e il pro-quota del patrimonio netto & stato di fatto giudicato non

recuperabile attraverso ta redditivita futura della partecipata.

PRINCIPI CONTABILI

| principi contabili adottati sono coerenti con i criteri di iscrizione e valutazione utilizzati nella stesura
del bilancio consolidato al 31 dicembre 2012, al quate di rinvia per maggiori dettagti, ad eccezione di
quanto esposto nel seguito del presente paragrafo. Alcuni processi valuiativi, in particolare per la
determinazione di eventuali riduzioni durevoli di valore delle attivitd non correnti, sono generalmente
effettuati in modo completo solo in sede di redazione del bilancio annuale, allorquando sono
disponibiti tutte le informazioni necessarie, salvo i casi in cui vi sia indicazione di impaifment che

richieda un'immediata valutazione di eventuali perdite di valore.
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Le valutazioni attuariali necessarie per la valutazione dei benefici per i dipendenti sono state calcolate
in maniera puntuale. Come gia detto, te imposte sul reddito sono iscritte utilizzando l'aliquota che
sarebbe applicabile all'utile o alla perdita attesi per Uintero esercizio. | seguenti principi non sono
stati adottati in via anticipata, seppur consentito, per la riesposizione dei bilanci al 31 dicembre 2012 e
sono stati applicati per la riesposizione del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato:

- modifiche allo 1AS1 Presentazione del bilancio - Esposizione nel bilancio delle voci delle altre
componenti di “conto economico complessivo”: documento emesso nel giugno 2011,
omologato it 5 giugno 2012 con Regolamento UE 475/2012, da applicare obbligatoriamenie ai
bitanci che iniziano dopo it 1° luglio 2012;

- "IAS19 benefici per i dipendenti”: documento emesso nel giugno 2011, omologato it 5 giugno
2012 con Regolamento UE 475/2012, da applicare obbligatoriamente dai bilanci che iniziano it
1° gennaio 2013 e, facoltativamente dai bilanci che iniziano a far data dal 1° gennaio 2012.

In base al nuovo IAS 19 revised gli utili e le perdite attuariali sono rilevate per intero nel Conto
Economico Complessivo e quindi nel Patrimonio. La versione precedente dello IAS 19 consentiva tre
trattamenti per la rilevazione degli utili/perdite attuariali: a) immediata ritevazione dell'intero importo
nel Prospetto di Conto Economice Complessive e, quindi nel Patrimonio Netto bl immediata
ritevazione dell'intero importo a conto economico c] rilevazione nel conto economico e in via differita
del solo importo eccedente una soglia di significativita pari al 10% del maggiore ammontare tra il
valore attuale dell’obbligazione per benefici definiti e il fair value delle attivit3 a servizio del piano.

Tate valore soglia rilevava sia per gli utili sia per le perdite attuariali {cd. Metodo del corridoio). Per gli
esercizi 2011 e 2012 si & adottato il metodo di cui alla lettera b) ossia immediata iscrizione a conto

economico dell'utile e/o delle perdite attuariali.

Emendamenti ed interpretazioni.
Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni omologati entro il 31 dicembre 2012 ed applicabili ai
bilanci che iniziano dopo il 1° gennaio 2013.

- "IFRS 10 - Bilancio Consolidato”. Documento emesso nel maggio 2011 ed omologato nel
dicembre 2012 con Regolamento (UE) 1254/2012. Applicabile ai bilanci che iniziano al 1°
gennaio 2014;

- "IFRS 11 - Accordi a controtlo congiunto”. Documento emesso nel maggio 2011 ed omologato
nel dicembre 2012 con Regolamento [UE) 1254/2012. Applicabile ai bilanci che iniziano al 1°
gennaic 2014;

- "IFRS 12 - Informativa sulle partecipazioni in altre entitd”. Documento emesso nel maggio
2011 ed omologato net dicembre 2012 con Regolamento (UE) 1254/2012. Applicabile ai bilanci

che iniziano al 1° gennaio 2014;
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“IAS 27 {2011] - Bilancio Separato”. Documento emesso nel maggio 2011 ed omologato nel
dicembre 2012 con Regolamento {UE] 1254/2012. Applicabile ai bilanci che iniziano al 1°
gennaio 2014;

“IAS 28 [2011] - Partecipazioni in societd collegate e Joint Venture”. Documento emesso nel
maggio 2011 ed omologato nel dicembre 2012 con Regolamento {UE) 1254/2012. Applicabite ai
bilanci che iniziano al 1° gennaio 2014;

emendamento all’ IFRS 1- Prima adozione degli International Financiat Reporting Standard -~
Grave iperinflazione ed eliminazione di date fissate per neo utilizzatori, Documento emesso
nel dicembre 2010 ed omologato nel mese di dicembre 2012 con Regalamento [UE) 1255/2012.
Applicabile ai bilanci dat 1° gennaio 2013;

emendamento allo 1AS12 - Fiscalita differita: recupero delle attivitd sottostanti. Documento
emesso nel dicembre 2010 ed omologato nel mese di dicembre 2012 con Regolamento (UE)
1255/2012. Applicabile ai bilanci dal 1° gennaio 2013;

“IFRS 13 - Valutazione del fair value”. Documento emesso nel maggio 2011 ed omologato nel
mese di dicembre 2012 con Regolamento [UE] 1255/2012. Il principioc & applicabile dal 1°
gennaio 2013;

I"FRIC 20 - Costi di shancamento nella fase di produzione di una miniera di superficie.
Documento emesso nel mese di Ottobre 2011 ed omologato nel mese di dicemhre 2012 con
Regolamento {UE] 1255/2012. Applicabile ai bilanci dal 1° gennaio 2013;

emendamente all'lFRS 7-Strumenti finanziari: informazioni integrative-compensazione di
attivita e passivita finanziarie. Documento emesso nel mese di dicembre 2011 ed omologato
nel mese di dicembre 2012 con Regolamento {UE] 1256/2012. Applicabile ai bilanci dal 1°
gennaio 2013;

emendamento allo 1AS32 - Strumenti finanziari: esposizione in bilancio - compensazione di
attivita e passivita finanziarie. Documento emesso nel mese di dicembre 2011 ed omologato
nel mese di dicembre 2012 con Regolamento (UE) 1256/2012. Applicabile ai bitanci dal 1°
gennaio 2013.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora omologati dall’ UE alla data del 31 dicembre

2012.

emendamento all'lFRS1 ~ Prima adozione degli International Financial Reporting Standard -
Finanziamenti pubblici. Documento emesso nel mese di marzo 2012 ed omologate nel mese di

marzo 2013 con Regolamento {UE] 183/2013. Applicabile ai bitanci dal 1° gennaio 2013;
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- emendamento "Miglicramenti agli IFRS (2009-2011}. Documento emesso nel mese di maggio
2012. Applicabile ai bilanci dal 1° gennaio 2013.

- emendamentia IFRS 10, IFRS11 e IFRS 12- Transition Guidance - Documento emesso nel mese
di giugno 2012. Applicabile ai bilanci dal 1° gennaio 2013.

- emendamento a [FRS10, IFRS12, IAS27 e IAS28 ~ Investment Entities. Documento emesso nel

mese di ottobre 2012. Applicabile ai bilanci dal 1° gennaio 2014.
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PROSPETTI CONTABILI DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2013

Di seguito vengono rappresentati i prospetti della posizione patrimoniale finanziaria, it conto
economico complessivo, il rendiconto finanziario consolidato e il prospetto di movimentazione del
patrimonio netto consolidato at 30 giugno 2013:

Prospetto della posizione patrimoniale finanziaria

PROSPETTC DELLA POSIZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA [ATTIVOL 30/06/2013 | 31/12/2012 Yariazieni info?:::tive
Attivith non correnti 13.882.365 3.3560.487 10.521.878
Immobilizzazioni materiati 72318 86.044 {13.728) 1
investimenti immabiliari - ~ - -
Awiamento 1.503.358 2284354 {360.994) 2
Attivita immateriali a vita definita 513.904 262.240 271.664 3
Attivits immateriali a vita indefinita 10.612.533 379.080 10.233.533 [
Partecipazioni 23.100 - 23.700 5
Attivita finanziarie non carrenti 734,000 362.920 371.080 &
Altre sttivith non correnti 23,162 25.929 [2.777] -
Attivita correnti 12467131 13.028.452 [561.321}
Rimanenze - - - -
Cregiti commerciali 11.336.246 10.965.441 370.809 7
Attivita finanziarie correnti 251.000 171.000 80.000 8
Disponibilita liguide 313.507 1.172.166 (858.659) 9
Attivita per imposte correnti 274.308 654826 [380.518] k1]
Attivita per impaste anticipate - - - -
Altre attivita correntd 292.070 65.0%9 227,051 11
Attivith non correnti possedute per la vendita 692.873 - 692873
Attivitd non correnti possedute per {a vendita 692873 - 692.873 12
PROSPETTO DELLA POSIZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA {PASSIVO] 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazieni infor:rontaeﬁve
Patrimonio netto [15.396.373}} [3.720.625)| {11.675,748)
Capitate seciale, con indicazione della parte nen versata [23.529) {20.000] (3.529] 13
Riserva legale 14.000] [4.000) - 13
Riserva straordinaria [1.023.507) {325,261} 1498.244) 13
Altre riserve [12.80%.422) [2.149.489] £10.459.933) 13
WHili esercizi precedenti - - - 13

- Riserve di GRUPFPO 13.568.024) {2.498.7501 [11.069.276}

- Riserve di TERZI {292.4321 - (292.432}
Utile delt'esercizio £1.535.915] {1.221.875) [314.040) 13

- Ulile di GRUPPG {1.530.138} {1.221.875) {308.263]

- Utite oi TERZ! 15.777} - 15,7771
Passivita non correnti {839.717} {401.853) [437.864)
Passivita finanziarie non correnti - - - -
Fondi per benefici ai dipendenti [395.735} [3461.896] [33.839) 14
Fondi per rischi e oneri - - - -
Passivita per imposte differite {443,982} £39.957) [404.025} 15
Altre Passivitd non correnti - - - -
Passivitd correnti [10.510.240)} $12.266.451) 1.756.201
Passivita finanziarie correnti 12.777.073) [4.384.230) 1.607.157 1%
Quota corrente di passivits finanzizrie non correnti - - - -
Fondi per rischi e oneri - - “ -
Debiti commerciali {4.537.879) {7.322.626] 784747 17
Passivita per imposte correnti [667.413} {1466.363) 1441.050) 18
Alire passivita correnti 1587.8951 [393.242) £194.653) 19
Passivita relative alle attivitd nen correnti destinate alla vendita [296.019) - {296.0191
Passivita relativa aile attivitd non correnti possedute per la vendita {296.019] - [296.019) 12
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Prospetto di conto economico complessivo

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 30/06/2013 | 31/12/2012 | Variazioni info'::::tive
Ricavi 10.754.605 19.148.577 {8.393.972} 20
Variazioni nelle rimanenze di prodotii finiti e prodotti in . di lav. - - - -
Altsi Ricavi Operativi 25.027 198.028 £173.061] -
Costi capitalizzati per costruzioni interne 142.175 72.359 £69.816 21
Consumi di materie prime - - - -
Cesti per servizi (7034770} (13.432.633) 6.397.863 22
Costi per il personale {1.471.27) (2.429.345] 958074 23
Altri costi operativi £300.472 {930.349] 429.857 24
Ammortamenti (114.235) {189.052] 74.817 -
Svalutgzioni e accantonamenti [152.054) [225.717) 73.641 25
Risuitato operative 1.849.003 2.211.848 {362.845)

Praventi Finanziari 1,270 2,225 (955} -
Oneri Finanziari {7713} [177.775} 100.862 -
Proventi e oneri finanziari netti [76.443) [175.550] 99.107

Rettifica di vatore di attivita finanziarie {117.000; - [117.000) 26
Proventi da partecipazioni / consolidamento 578,288 - 578.258 27
Utile prima detle imposte 2.233.818 2.036.298 197.520

Imposte sul Reddito [697.903) {814.423 116.520 28
Utile netto deil'esercizio 1.535.215 1,221,875 314,040

- di cui di GRUPPO 1.530.138 1.221.875 308.263

- di cui di TERZI 5777 . 5.777

Altre componenti di conto econemico complessivo per Pesercizio

Differenze di cambio su conversiene di operazioni in valuta - - - -
Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - -
Coperturs dei flussi finanziari - - - -
Plusvalenze da rivalutazione immaobili - - - -
Utili {perdite] attuariali da piani pensicnistici a benefici definiti 16412 - 16112 -
Imposte sul reddito sutle altre componenti di conto economice complessivo - - - -
Altre componenti di conto economico complessivo per l'esercizio 16,112 - 16.112 -
Totale conto economico complessive per {'esercizio 1.552.027 1.221.875 330,162

- dif cui di GRUPPO 1,546,228 1.221.875 324,353

- di cui di TERZ! 5.799 - 5.799

[
%]
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Rendiconto finanziario consolidate al 30 giugno 2013

RENDICONTC FINANZIARIO CONSOLIDATO 30/06/2013 [31/12/2012
Risuttato netto 1.535.915 1.221.875
Ammortamenti immateriali e materiali 114.235 189.052
Imposte differite 404.025 19.663
Accantonamenti e svalutazioni 324.056 225.7117
Variazione crediti commerciali (694.8621f [2.773.257)
Variazione debiti commerciati (784.747} 1.231.395
Variazione altri crediti (227.051] 15.374
Variazione altri debiti 194.653 88.304
Variazione crediti tributari 380.518 [283.340)
Variazione debiti tributari 441,850 1688.425)
Variazione fondi del personale e altri fondi 33.83¢ 132.828
A - Flusso netto generato / lassorbito} da attivita eperative 1.721.633| (620.834)
Investimenti in immobilizzazioni materiali 13.726 (115.050)
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (10.619.432} (207.500)
Variazione delle immobilizzazioni finanziarie 360.994 (162.018)
Variazione delle partecipazioni {23.100} .

Variazione delle attivita finanziarie non correnti strategiche [371.080} [362.921]
Variazione delle altre attivitd non correnti 2977 £14.802)
Variazione delle attivita e delle passivitd destinate alla vendita {394.854] -

B - Flusso netto generato / lassorbito} da attivita d'investimento {11.032.967)| 1862.291)
Variazione delle attivita finanziarie correnti (80.000) [21.000)
Variazione dei debiti verso banche e delle passivita finanziarie correnti [1.687.225) 3.197.575
Altre variazioni del patrimonio netio 10.916.372 (8.498}
Aumenti di capHale 3.52¢ -

Dividendi erogati (700.000)| (%.000.000]
C - Flusso netto generato / (assorbito) da attivita di finanziamento 8.452.676| 2.168.077
D - Flusse di cassa complessivo generato / {assorbite} nel periode [A+B+C) {858.658]) 684,952
E - Disponibilita liquide all'inizio del periodo 1.172.166 487.214
F - Disponibilita liquide alla fine del periodo (D+E} 313.507] 1.172.164
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NOTE ILLUSTRATIVE ALLA BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30 GIUGNOC 2013

1. Attivita materiali

La voce “Attivita materiali”, e la relativa comparazione con i saldi dell'esercizio precedente, sono

dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 31/12/2012 Variazione

Autovetture 65.59% 80,129 £14.534)
Altre immobilizzazioni materiali 6,723 5.9156 808
IMMOBILIZZAZIONT MATERIALI 72.318 86.044 (13.726]

Non si ritevano incrementi di immobilizzazioni significativi nel periodo, la riduzione di euro 13.726

rispetto al precedente esercizio & principalmente riferita atle quote di ammortamento del periodo.

2. Avviamento

La voce "Awiamento”, e la relativa comparazione con i saldi dell’esercizio precedente, sono

dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazione
Awiamento da conferimento ramo ADV in Lecnardo ADV 1.228.384 1.228.384 -
Differenza di consolidamento partecipazione in Leonarde ADV 674.974 874974 -
Differenza di consolidamento partecipazione in Dodiweb - 360.994 [360.9961
AVVIAMENTO 1.903.358 2.264.354 {360.996])

La variazione negativa &

riferita all’avviamento generato dal consolidamento di Dodiweb S.r.i. &

riferita alls riclassifica della differenza di consolidamento tra le “Attivita finanziarie destinate alla

vendita”, conseguente
controllata,

internazionale IFRSS.

3. Attivita immateriali a vita utile definita

al pre-accordo di cessione a terzi della partecipazione della societd

richiamato al paragrafo 4, che ha comportato l'applicazione del principio contabile

La voce "Attivitd immateriali a vita utile definita”, e la relativa comparazione con i saldi dell'esercizio

precedente, sono dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazione

Costi di sviluppo sostenuti internamente 210.689 57.887 152.802
Anagrafiche generate tramite sponsoring - customer fist 182.590 98.793 83.797
Sviluppo software e sistemi informativi 110.555 77.646 32.909
Licenze software 10.070 7.914 2.154
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALF A VITA UTILE DEFINITA 513.904 242,240 271.664

La variazicne netta e riconducibile, oltre agli incrementi effettuati nel periodo, all'incremento

derivante dall’inclusione nell’area di consolidamento di Triboo Editoriale S.r.l. per euro 74.562.

g
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La movimentazione del costo storico e del fondo ammortamento relativamente al primo semestre

2013 é esposto nella seguente tabella:

Descrizione Costa Starica Incrementi Costo Storica Amm':'!t‘:niento incrementi Amm?rl::rzento Valore Natta Valore Netto
01/0t/2013 30/06/2013 01/01/2013 30/06/2013 01/01/2013 30/06/2013
Costi di svituppo sostenuti internamente 72.358 190.554 262.912 (26,646} {29.364} [50.010} 51.112 212.902
Anagraficke generate tramite sponsoring 315.246 109.277 424523 {205.278| (47.831) [253.109] 109.948 171414
Sviluppo software e sisterni informativi 92.057 53.267 155.324 119.411) (16.217) 135,628 F2.646 119.696
Licenze software 24.804 7.335 32.13% 116.890) [5.357] {22,247 7.914 9.892
Totale Attivita immateriali a vita definita 504.465 370433 B874.8%8 262,225} 178.769} 1360.994) 242260 §13.904

Gli investimenti in attivita immateriali a vita utile definita nel primo semestre 2013 sono

principalmente riferiti a:

L ]

costi di sviluppo sostenuti internamente per un valore netto contabile pari a euro 219.077 al 30
giugno 2013 riferiti a sette progetti di sviluppo di architetture software, pagine web, contenuti
editoriali e progetti speciali. In particolare, due dei progetti sono in corso di realizzaziene da
parte della societa controllata Triboo Editoriate S.r.l. gid dall'esercizio 2012 mentre i restanti
cinque progetti di sviluppo sono in corso di realizzazione da parte della societd controllata
Leonardo ADV S.r.L, dei quali due sono iniziati nel corso dell’esercizio 2012 e tre nuovi progetti
nel corso del primo semestre 2013. La vita utile di tali progetti & stata determinata in cinque anni
datla data di inizio di ogni progetto;

anagrafiche generate tramite sponsoring per un valore netto contabile pari a euro 171.414 al 30
giugno 2013. Tali costi capitalizzati sono relativi agli acquisti di database di indirizzi web {customer
lists) necessari per poter svolgere lattivitd di pubblicitd on-line. La vita utile di tali database &
stata determinata in tre anni, periodo che tiene conto della ciclicitd delle integrazioni dei
database e della durata media degli indirizzi web acquistati;

la voce “sviluppo software e sistemi informativi” che accoglie principalmente i costi relativi
atl'implementazione di nuovi software gestionali e contabili: il processo di trasformazione dei
software gestionali aziendali & iniziato nel corso del 2012 e si concludera presumibilmente entro
il presente esercizio. La vita utile di tale investimento & stata determinata in cinque anni a partire

dall’esercizio 2012, pertanto i costi sostenuti nel 2013 hanno una vita utile residua di quattro anni.

4. Attivita immateriali a vita utile indefinita

La voce "Attivitd immateriali a vita utile indefinita” viene dettagliata nella seguente tabelia:

Descrizione 30/06/2013 31/12/2012 Variaziohe
Portale “Leonardo.it” 10.233.533 - 10.233.533
Domini web 309.000 309.000 -
Software 70.000 70.000 -
IMMOBILIZZAZIONI IMMATER!IALE A VITA UTILE INDEFINITA 10.612.533 379.000| 10.233,533
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Le attivitd a vita utile indefinita nel primo semestre 2013 si incrementano per euro 10.233.533 a
seqguito dell’ingresso nel perimetro di consolidamento detla societa controliata Triboo Editoriate S.r.L.,
la quale iscrive tra le proprie attivita immateriali il portale "Leonardo.it”. Triboo Editoriate S.r.l. ha
acquisito in data 5 giugno 2012, a seguito di conferimento da parte della Triboo S.p.A., il “portale”
Leonardo.it. Tale valore non viene ammortizzato ma é stato sottoposto a test di impairment, dal quale

é risultato un valore dei flussi attualizzati pari ad eurc 13.005.244.

Si tratta di un sito internet {hitp://www.leonardo.it/ & il suo dominio) che funge da mediatore di
informazione a favore degli utenti della rete, che consente all'utilizzatore di accedere a una grande
quantitad di contenuti e di informazioni on-line mediante un unico punto di accesso alla rete web. Il
portale genera ricavi per mezzo della concessione degli spazi pubblicitari presenti sul sito Leonardo.it
e sui siti ad esso collegati, solo alcuni dei quali sono di proprietad e gestiti direttamente dalla Triboo
Editoriale S.r.l., mentre la maggior parte sono gestiti da altri soggetti, legati per mezzo di contratti di
esclusiva con la societa. Triboo Editoriale S.r.l. ha in essere, alla data det 30 giugno 2013, circa 1.600
contratti con editori che garantiscono lesclusiva per la cessione della pubblicitd posizionata sui loro
siti. La parte restante di tale voce & costituita da nove domini web iscritti @ un valore pari a euro

309.000, rappresentati da siti internet e che non rientrane direttamente nella pertinenza del portale.

5. Partecipazioni

La voce "Partecipazioni”, viene dettagliata nella seguente tabella:

DESCRIZIONE 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazione
Motormag S.r.l. 23.100 - 23.100
PARTECIPAZION] DI CONTROLLO 23,100 - 23.100

L'incremento della voce é relativo alla partecipazione al 70% di Triboo Editoriale S.r.L. in Motormag

S.r.l, a seguito delt’'ampliamento dell'area di consolidamento,

4. Attivita finanziarie non correnti

L.a voce “Attivita finanziarie non correnti”, & dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 | Variazione
Partecipazione 40% in Filmup.com 383.000 - 383.000
Partecipaziene 30% in Nomix 240.000 - 240,000
Partecipazione 15% in Meteo ltalia 76.000 76.000 -
Partecipazione 50% in Leonardo Telefonia [no controllo di diritto) 5.000 5.000 .
Partecipazione 14,40% in Nectivity LTD. - 281.920 {281.920]
Prestiti obbligazionari attivi 30.000 - 30.000
ATTIVITA' FINANZIARIE NON CORRENTI 734.000 362.920 371.080
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Con l'allargamento dell’area di consolidamento a Triboo Editoriale S.r.l. , alla voce in esame si &
aggiunto il valore delle partecipazioni in Nomix S.r.t e Fitm-up.com S.r.l. Per la prima é stato ritenuto
corretto mantenere come criterio di iscrizione il costo, dopo aver verificato e confermato con un test
di impairment che tale valore non abbia subito una perdita durevole di valore. Film up, seppur
posseduta al 40% ¢ stata iscritta nelle attivita finanziarie non carrenti in ragione del fatto che su
quest'ultima il Gruppo non esercita un'influenza notevole: tuttavia si @ ritenuto necessario un test di
impaiment a supporto di tale valore, in ragione dell’elevato differenziale tra costo della partecipazione
e quota parte del patrimonio netto. L'esito del test ha portato alla contabilizzazione di una perdita a
conto economico di euro 117.000. Il decremento riferito al valore della partecipazione nel 14,4% della
societa Nectivity LTD., di euro 281.920, & coerente con la riclassifica nelle attivitd finanziarie
dell'avviamento di Dodiweb S.r.l. di cui si e illustrato nel paragrafo relativo all’aviamento ed

all’applicazione dell'{FRS5.

7. Crediti commerciali

La voce “Crediti commerciali”, e la relativa comparazione con i saldi dell'esercizio precedente, sono

dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/04/20%3 | 31/12/2012 Variazione
Crediti verso clienti 10.924.860 10.155.958 768,902
- Fondo svalutazione crediti [272.848) (128.078) {144.792)
Crediti commerciali verso clienti netti (a) 10.651.992 10.027.882 624,118
Crediti commerciali verso societa correlate (b) 684.254 937.559 {253.305]
CREDITI COMMERCIALI (a + b) 11.336.246 10.965.441 370.805

L'ingressa nell’area di consolidamento di Triboo Editoriale S.r.l. non ha comportato un incremento

consistente dei crediti in quanto, quest’ultima operazione ha comportato un aumento delle transazioni

infragruppo poi elise.

8. Attivita finanziarie correnti

La voce "Attivita finanziarie correnti”, e la relativa comparazione con i saldi dell’esercizio precedente,

sono dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 | Variazione
Crediti verso soci per quote da sottoscrivere 80.000 - 80.090
Crediti verso controllante per acquisizioni societarie 130.000 130.009 -
Crediti finanziari verso controllante 41.0800 41.000 -
ATTIVITA' FINANZIARIE CORRENTI 251.000 171.000 80.000
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L'incremento del periodo & ascrivibile a crediti verso soct per quote da sottoscrivere che sono state
sottoscritte in data 28 giugno 2013 e incassate dalla capogruppo in data 1 luglio 2013, riferite

all’'aumento di capitale di Triboo Editoriale S.r.l. riservato a terzi, deliberato in data 31 maggic 2013.

9. Disponibilita liquide

La voce "Disponibilita liguide” ¢ dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2612 | Variaziocnhe

Depositi bancari 311.951 1.170.0693 [858.142]
Denaro e valori in cassa 1.556 2.073 (517
DISPONIBILITA' LIQUIDE 313.507 1.172.1646 {858.559]

[l decremento della liquidita e riconducibile atla variazione nella medesima voce nel bilancio separato
della Leonardo ADV S.r.L, coerente con la riduzione dell'indebitamento verse banche per anticipazioni
del primo semestre 2013. Si rimanda, per i commenti a tale voce, al paragrafo sulla posizione

finanziaria netta di periodo.

10. Attivita per imposte correnti
La voce “Attivita per imposte correntl”, e la relative comparazione con i saldi dell’esercizio

precedente, sono dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 Variaziohe

Credito VA 92.145 516.509 [424.364)
IRES 167,327 132.729 34.598
IRAP 14.11é 226 13.8%0
Altri crediti tributari 728 5.362 {4.642)
ATTIVITA' PER IMPOSTE CORRENTI 274.308 454.826 {380.518}

La variazione del credito IVA & imputabile all'iscrizione al 31 dicembre 2012 dell’acconto IVA versato a
dicembre, oltre agli utilizzi del credito VA degli esercizi precedenti da parte della capoGruppo

JUICEADV Scr L., nel primo semestre 2013.

11. Altre attivita correnti

La voce "Altre attivita correnti”, & dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazione
Risconti attivi commerciali (canoni annuati anticipati) 126.067 - 126.0467
Risconti attivi consulenze amministrative {icanoni annuali anticipati] 112.901 - 112.901
Crediti diversi 24,954 8.508 18,446
Altri riscanti attivi 17.148 45.517 {28.363]
€rediti assicurativi 11.000 11.000 -
ALTRE ATTIVITA" CORRENT! 292.070 65.019 227.051
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La voce “risconti attivi commerciali (canoni annuali anticipati)” & riferita a fatturazioni anticipate
ricevute da fornitori per canoni di utilizzo server e altri servizi propedeutici alla gestione dei servizi IT.
La voce “risconti attivi consulenze amministrative” riguarda i riaddebiti infragruppo effettuati dalla
controllante Triboo S.p.A. per le seguenti attivita: costo del personale amministrativo, postazioni pc e

licenze software e riaddebiti per supporte amministrativo.

12. Attivita possedute per la vendita e passivita relative ad attivitd possedute per la vendita

Tale voce e dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/86/2013 | 31/12/2012 Variazione

Partecipazione Dodiweb S.r.l. destinata atla vendita - attivo 692.873 - 692,873
ATTIVITA' DISPONIBILI PER LA VENDITA 692.873 - 692.873
Partecipazione Dodiweb 5.r.l. destinata alta vendita - passivo {296.019) - [296.019]
52:;!':’-2'1\ RELATIVE AD ATTIVITA' DISPONIBILI PER LA 1296.019) ) (296.019]
Valore netto Attivita non correnti destinate alla vendita 396.854 - 396.854

La variazione & riferita alla riclassifica dell’attivo iscritto nel bilancio della partecipazione Dodiweb
S.r.l., tra cui figura il valore della partecipazione minoritaria in Nectivity Ltd. [euro 281.920) e la

relativa differenza di consolidamento (euro 360.995).

13. Patrimonio netto

La voce "Patrimonio netto”, e la relativa comparazione con i saldi dell’esercizio precedente, sono

dettagliate nella seguente tabella:

DESCRIZIONE 30/06/2013 3/12/2012 Variazione
Capitale sociale, con indicazione della parte non versata [23.529] {20.600] [3.529)
Riserva tegale [4.000]) [4.000) -
Riserva straordinaria [1.023.507) (325.261) (698.246)
Riserva da conferimento agevolato [1.228.384] [1.228.384) -
Riserva sovrapprezzo azioni {10.519.757] - (10.519.757)
Riserva FTA [estimate) 14,624 14.624 -
Riserva da conversione IAS/IFRS 52.186 12.676 39.510
Riserve da attualizzazione fondi per benefici 2 dipendenti 16.112) - (161121
Riserve di consolidamento {1.111.979) [948.406} {1563.573]
Utile [perdite] esercizi precedent: “ - -
CAPITALE E RISERVE {13.860.458) (2.498.750]] {11.341.708)
- di cui Riserve di gruppo (13.5468.026) £2.498,750H  [11.069.278)
- di cui Riserve di Terzi [292.432} - [292.432)
UTILE DELL'ESERCIZIO (1.535.915} {1.221.875] (314.040)
- di cui Utile di Gruppo (1.530.138} (1.221.875} [308.243)
- di cui Utile di Terzi (5.777} - (5.777)
TOTALE PATRIMGNIOQ NETTO (15.396.373) {3.720.4251] 111.875.748}
- di cui di Gruppo {15.098.164} (3.720.625)§  [11.377.53%
- di cui di Terzi (298.209} - {298.209}
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La variazione del Capitale Sociale & conseguente all'operazione di aumento dello stesso di euro
3.529,41 mediante conferimento della partecipazione da parte di Triboo S.p.A. alla Capogruppo
JUICEADV Sri, e lappostamento di una Riserva Sovrapprezzo azioni di euro 10.519.757,
L'incremento della Riserva Straordinaria & riconducibile alla destinazione dell utite dell'esercizio 2012

nel bitancio separato di quest'uitima.

La stessa ha distribuito nel corso del 2013 dividendi per euro 700.000, rispettivamente per euro
402,500 a Triboo S.p.A. [(57,5%) e a Digiz Holding S.rl. per euro 297.500 come indicato

precedentemente nel paragrafo "Struttura del Gruppo”.

La variazione assoluta della Riserva di consolidamento {Utili Indivisi] & U'effetto di un incremento di
euro 371.142 relativo al risultato conseguito dalla partecipata Leonardo ADV S.r.l. nel corso del 2012
per euro 369.536 cui si aggiungono euro 1.616 relativi alla partecipazione in Dodiweb S.r.L. Tale
variazione si riferisce alla quota di pertinenza del gruppo a cui si aggiungono euro 292.432 di
incremento della stessa riserva ma per la quota di pertinenza di terzi.

La medesima riserva si & poi decrementata per effetto dell’'erogazione dei dividendi da parte della
controllata Leonarde ABV S.r.l., gia contabilizzati a patrimonio nel corso dell’esercizio 2012, in

contropartita alla voce "dividendi”.

La variazione della Riserva di Conversione [Transizione] per euro 39.510 & relativa alla variazione
della stessa nel bilancio della Capogruppo per effetto dell’applicazione dei principi IAS/IFRS.

La riserva di attualizzazione & relativa all'applicazione a partire dal 1 gennaio 2013 del nuovo Principio
IAS 19 a seguito della quale e utili e perdite attuariali riferite alla determinazione del fondo TFR e
TEM non vengono piu registrate a conto economico bensi in una voce del patrimonio netto, con

evidenza tuttavia all'interno del conto economico complessivo.

St riporta @ seguire il prospetto di riconciliazione del patrimonic netto della Capogruppo e del

consolidato.

RICONCILIAZIONE UTILE e PATRIMONIO NETTO SEPARATO CON CONSOLIDATO | Utile at 30/06/2013 | PN al 30/04/2013
Saldo del bilancio d'esercizio Juice ADV 637 12.749.116
Differenza tra patrimoni netti controllate e valori di carico 578.258 1.397.805
Risultati delle partecipate consolidate 951.243 951.243
Patrimonic Netto e risultato dell'esercizie di Gruppo 1.530.138 15.098.164
Patrimonio Netto e risultato dell'esercizio di Terzi 8.977 298.209
Patrimenio Netto e risultato Conselidato 1.535.915 15.396.373
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14. Fondi per benefici a dipendenti

| “Fondi per benefici ai dipendenti ed amministratori” sono composti per euro 172.282 dal fondo TFR e

per i restanti euro 223.453 dal TFM. Gli utili attuariali dell’esercizio sono stati appostati a specifica

riserva di Patrimonio Netto, al netto dell’effetto fiscale, cosi come previsto dallo IAS19 revised.

DESCRIZIONE 30/06/2013 3/12/2012 Variazione
Trattamento di fine rapporta 172,283 139.436 32.847
Trattamento di fine mandato 223.452 222.460 992
FONDI PER BENEFIC! Al DIPENDENTI 395.7356 3561.896 33.83%
15. Passivita per imposte differite
L'importo delle imposte differite & dettagliato di seguito:
Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazione
Imposte differite attive 98.374 44.737 53.637
Imposte differite passive (542.354) {84.694) [457.462]
PASSIVITA' PER IMPOSTE DIFFERITE {443.982) [39.957] [404.025)
Di seguito ta movimentazione della voce in esame.
: : 31/12.{2012_ . - 30/06/2013
" Descrizione | . Ammontare Effettc  Storno per _E'ffe_tto "_!'%Elev_azinna Effetto . Ammontare " Effetto
S ) " delle” fiscale utilizzi- - fiscale .. differenze “fiscale delle differenze  fiscale -
~ differenze - . imponibile ' temporanee ! . :temporance :
lemperanee e ’ . esercizio T
. ) corrente
Variaziont positi
Rimodulazione vita utile anagrafiche web 88.014 27.636 9.620 3.021 13.217 4,150 91611 28756
Straicio costi non capitalizzabiii 51.822 16.272 3.10% 974 59.409 18.654 108.130 33953
Contabitizzaziene beniin leasing 2.640 829 290 kAl 2930 920
Altre varizzioni 5.783 1.81% 15.783] 11816}
Svalutaziene crediti 121.763 33.48% 121.763 33.485
Totate 142,474 44,737 18.504 5.810 194679 56.380 3t8.651 95,308
Attualizzazione Tfr 110.848) [3.486) - {2,077 (292 {12.923 (3.698)
Attualizzaziene Tfm 8.157 2.561 7.383 3.487 15.840 6.048
Ripristina ammortamento domini Wab 192.400 60414 80.157 25172 272.567 85.586
Ripristino ammartaments licenza
perpetua 14.000 4,394 7.000 2.198 21.900 6.594
Ripristino ammortamento Portale 1.350.412  424.029 1.350.412 424.029
Eiscalita vocj ita Gaap
Dividendi 45.000 17.875 - £5.060 17875
Altre voci 9.138 2.855 - 9.138 2.855
Totale 277.84Y B84.695 4} 1] 1.442.885 454595 $.720.734 539.2%0
Imposte anticipate {differite] nette [135.373}F (39957} 18.504 5.810 [1.248,208) [398.214) {1.402.083} {443.982)
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L'incremento delle imposte differite & sostanzialmente inerente allo storno dell’ammortamento del

Portale” Leonardo.it” iscritto nel bilancio della controliata Triboo Editoriale S.r.l., in quanto

considerato attivitd immateriale a vita utile indefinita ai fini dello 1AS38.

16. Passivita finanziarie correnti

La voce "Passivita finanziarie correnti” & dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2812 Variazione

Debiti verso banche per anticipazioni 2.716.531 3.311.292 [594.761)
Debiti verso societa di factoring - 386.553 (386.553
Debiti verso societ di leasing 60.542 71.965 (11.623]
Debiti verso altri finanziatori - 614.420 {614.420)
PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI 2777073 4£.384.230 (1.607.157)

Nel primo semestre del 2013 sono stati estinti i debiti verso altri finanziatori contratti dalla
Capogruppo e non ancora saldati alla data del 31 dicembre 2012, relativi all'acquisto del 25% di
Dodiweb S.r.l. e del 2% di Leonardo ADV S.r.L., per complessivi euro 332.500. La restante guota di euro
281.920 riguarda il debito iscritto nel bilancio Dodiweb S.r.l. relativo all’acquisto della partecipata
Nectivity LTD., riclassificato nel 2013 tra le passivitd destinate alla vendita, a seguito del piu volte
citato pre-accordo di cessione della partecipazione in Dodiweb S.r.l a terze parti, in applicazione del
IFRS 5. La riduzione dei debiti verso banche per euro 594.761 va letta congiuntamente alla riduzione

delle disponibilita liquide, pertanto si rimanda ai cammenti sulla posizione finanziaria netta.

17. Debiti commerciali
La voce “Debiti commerciali®, e ta relativa comparazione con i saldi dell'esercizio precedente, sono

dettagliate nella seguente tabella:

Descrizione 30/04/2013 | 31/12/2012 Variazione

Debiti commerciali 5.95%.523 5.128.226 831.298
Debiti commerciali verso societa correlate 578.356 219440 (1.616.045)
DEBITI COMMERCIAL 46537879 7.322.626 (784.747)

| “debiti commerciali” sono iscritti al netto degli sconti commerciali e delle eventuali rettifiche di
fatturazione, nella misura corrispondente all’ammontare definito con la controparte.

Considerata l'attivitd svolta e l'ambito di svolgimento della stessa, la ripartizione dei debiti verso
fornitori per aree geografiche appare poco significativa in quanto sorti prevalentemente nell’ambito
dell’'Unione Europea. | debiti verso imprese correlate si riferiscono alle posizioni aperte nei confronti
della controllante Triboo S.p.A. e le relative controllate. Si segnala a riquardo la riduzione dei debiti
verso societa correlate riferita all'inclusione nel perimetro di consolidamento della Triboo Editoriate

S.r.l. con annessa elisione dei debiti tra la stessa e Leonardo ADV S.r.l..
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18. Passivita per imposte correnti
La voce "Passivitd per imposte correnti’, e la relativa comparazione con i saldi dell'esercizio

precedente, sono dettagliate nella sequente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012 Variazione

Debiti per imposte correnti 541.769 33.013 508.7556
Debiti per IVA - 15.775 {15.775]
Debiti per ritenute fiscali lavoratori dipendenti 38.125 55.176 (17.051]
Debiti per ritenute fiscali lavoratori autonomi 25.468 62.255 {36.787)
Debiti tributari diversi 2.051 144 1.907
DEBITI PER IMPOSTE CORRENTI 607.413 166.363 441,050

Il debito per imposte & relativo principalmente al debito iscritto dalla controllata Leonardo ADV S.r.l.
per euro 490.481. Rispetto al saldo al 31 dicembre 2012 tale voce si incrementa per la non
compensazione con i crediti tributari relativi at versamento del primo acconto di imposta. Si precisa

che gli acconti di imposta vengono versati dalla controllata Leonarde ADV rateatmente a partire dal

mese di giugno 2013,

19. Altre passivita correnti

La voce "Altre passivita correnti”, e la relativa comparazione con i saldi dell'esercizis precedente,

sono dettagliate nella seguente tabella:

DESCRIZIONE 30/06/2013 31/12/2012 Variazione
Debiti verso il persenale 340.456 258.417 82.03%9
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 148.497 131.360 17.137
Risconti passivi 87.600 - 87.60C
Altri debiti 11.342 3346 71.976
Ratei passivi - 99 {99
ALTRE PASSIVITA' CORRENTI 587.898 393.242 194.653
Non si segnalano variazioni significative in merito a tale voce.
8. NOTE ILLUSTRATIVE ALLA CONTO ECONOMICO SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2013
20. Ricavi
La voce "Ricavi” & dettagliata nella sequente tabella:

Descriziene 30/06/2013 % sui ricavi 31/12/2012 % sui ricavi

Ricavi BRAND 5.686.778 52,88% 10.143.761 52,97%

Ricavi PERFORMANCE 3.914.866 36,40% 7.078.855 34,97%

Ricavi DEM 1.152.981 10,72% 1.925.941 10.06%

RICAVI 10.754.6085 100,00% 19.148.577 100,00%

Come indicato precedentemente nella Relazione sulla Gestione, i ricavi derivanti dall’attivita

caratteristica sono inerenti alle tre tipologie di prodotti offerti sul mercate: brand, performance e DEM.
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Nel primo semestre 2013 si registra un incremento nelle erogazioni di tutte le tipologie di prodotti
offerti, anche sulla base dell'andamento generale del mercato. | prodotti di tipo “pil tradizionale

(brand e DEM] hanno generato buona parte dell'incremento totale dei ricavi derivanti dall attivita

caratteristica. Per maggiori dettagli si rimanda alla Relazione Intermedia sulla Gestione.

21. Costi capitalizzati per costruzioni interne

La voce "Costi capitalizzati per costruzioni interne” & dettagliata netla seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012
Progetto "Semantica” 12.742 37.514
Progetto "Oroscopo” 21.266 34.845
Progetto "Mobile" 25805 -
Progetto "Dart DFP" 38.099 -
Progette "Behavioural” 6.861 -
Progetto "video widget” 21.360 -
Progetio "video.teonardo.it" 16.042 -
COSTI CAPITALIZZAT! PER COSTRUZION] INTERNE 142175 72,359

Per i commenti in merito ai progetti iniziati nel 2013 e alla continuazione dei progetti iniziati net 2012

si rimanda a quanto gia illustrato nella Relazione Intermedia sulla Gestione.

22, Costi per servizi

La voce "Costi per servizi” & dettagliata nella sequente tabella:

Descrizione 30/66/2013 | 31/12/2012
Costi editori 5.947.380 12.086.807
Consulenze professionali 197.351 433.812
Riaddebiti per servizi IT e amministrativi da controtlante 107.457 253.016
Canoni housing - hosting 101.641 198.838
Costi assistenza tecnica 22.625 189.55¢
Consulenze tecniche 1.000 77.665
Consulenze tegali 7.280 £4.133
Compensi ai sindaci 13.000 33.608
Gestione autovetture - 27.371
Noleggi 10.015 22.898
Costi per attivitd di blog 19.202 21.999
Revisione di Bilancio 35.309 19.260
Costi di marketing 113.707 14.830
Costi per commissioni 100.000 -
Costi operativi per traffico 146.056 -
Sopravvenienze passive operative 128.430 -
Aliri costi per servizi 84.318 8.839
COSTE PER SERVIZI 7.034.770 13.432.633
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La voce "Costi per servizi” ammonta a euro 7.034.770 ed & composta principalmente dai costi editori
che si riferiscone essenzialmente alle seguenti tipologie:

» costi sostenuti per l'ottenimento di contenuti editoriali da pubblicare sul portale Leonardo.it,

» costisostenuti per {'utilizzo di contributi editoriali pubblicati su siti internet non di propriet

» cosli di acquisizione riconosciuti ai centri media.
Gli incrementi significativi del periodo si riferiscono ai costi di marketing che aumentano per via della
realizzazione di progetti speciali a favore di clienti, i costi per commissioni, relativi a noleggi e utilizzi

di strutture e siti non di proprieta e i costi operativi per traffico.

23. Costi per il personale

La voce "Costi per il personale” & dettagliata nella sequente tabella:

Descrizione 30/06/2613 31/12/2012

Compensi agli amministratori 313.300 388.598
Oneri sociali su compensi amministratori 45558 20.508
Accantonamento fondo Tim 17.000 55.099
Altri costt amministratori 25.075 57.673
Salari e stipendi 627.459 1.087.783
Oneri sociali su salari e stipendi 201.227 384,741
Accantonamento fondo TFR 42.667 66.082
Altri costi del personate 108.719 57.268
Prowvigioni agenti 72.159 154.122
Collaborazioni a progetto 8.3 72.028
Prestazioni occasionali 9.807 85.422
COSTI PER IL. PERSONALE 1.471.271 2.429.345

Non si rilevano sostanziali scostamenti in tale voce rispetto all’'esercizio precedente, se non un
incremento della voce “salari e stipendi” dovuto alt'assunzione di nuovo personale che si contrappone
perd a una diminuzione del ricorso a collaborazioni a progetto nel precedente esercizio, e un
incremento dei compensi agli Amministratori dovuto essenzialmente all’inclusione nel perimétro di

consolidamento di Triboo Editoriale S.r.l..

3




Fascicole dif bilancio consolidato semesteale abbreviato al 30,/06/2013 - JUTCEADV S.r.l.

24, Altri costi operativi

La voce "Altri costi operativi” & dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/66/2813 | 31/12/2012

Riaddebiti da controllante per servizi amministrativi 105.750 131.578
Quote asscciative verso partner strategici 73.425 174.676
Costi per noleggi 37.296 38.280
Costi utilizzo autovetiure 16.920 38.424
Spese varie commerciali 13.4%G 21.525
Costi di pubblicita aziendaie 9.172 34.734
Spese telefoniche 8.703 16.361
Affitti passivi 7.638 17.746
Assicurazioni 7.565 -
Altri costi di gestione 6.892 20.373
Spese varie amministrative 4.763 4.654
Selezione del personale 3.000 13.200
Spese per affrancatura 2.449 4.673
Spese di rappresentanza 1.909 £8.853
Accantoenamento indennita suppletiva 1.500 -
Sopravvenienze passive non ricorrenti - 259.226
Viaggi e trasferte - 25.952
Costi di marketing - 14.255
Acquisti materiali di consumo - 13.531
Imposte esercizi precedenti - 12.563
Costi per ticenze d'uso software - 11.83%
Costi di formazione personale - 7.186
Consulenze di terzi - 2.738
ALTRI COSTI OPERATIVI 300.472 230.36%

Non si rilevano scostamenti significativi relativi a tale voce, che rimane residuale rispetto ai costi

diretti sostenuti dalla Societa e in costante riduzione rispetio agli esercizi precedenti.

25. Svatutazioni ed accantonamenti

La voce "Svalutazioni e accantonamenti” é dettagliata nella sequente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012

Riduzione di valore attivitd immateriali a vita utile indefinita - 172.004
Accantonamento svalutazione crediti 152,086 53.717
SVALUTAZIONI E ACCANTONAMENT!I 152.656 225717

L'incremento e relativo esclusivamente all’accantonamento al fondo svalutazione crediti della

Capogruppo e della controllata Leonardo ADV S.r.l. al fine di adeguare | crediti commerciali al loro

presumibile valore di realizzo,

26. Rettifica di valore di attivita finanziarie

Il saldo di tale voce, pari ad euro 117.000 é relativo alla svalutazione della partecipazione nella

Filmup.com S.r.l., detenuta al 40% da Triboo Editoriale S.r.l..
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27. Proventi da consclidamento

La voce proventi da consolidamento, di euro 578.258, accoglie 'intera differenza tra valore di carico
della partecipazione in Triboo Editoriale S.r.l. e il pro-quota del suo patrimonio netto, che ai sensi

delto 1AS 27 "Bilancio consolidato”™ va iscritto in sede di prima iscrizione, se positivo, a conto

economico tra i proventi,

28. Imposte sul reddito

La voce “Imposte sul reddito” & dettagliata nella seguente tabella:

Descrizione 30/06/2013 | 31/12/2012
IRES 404.702 612.293
IRAP 106.218 182.467
Imposte differite attive (39.267) {23.084}
Imposte differite passive 226 250 42,749
IMPOSTE SUL REDDITO 697903 814,423

l.e imposte differite si riferiscono allo storno degli ammortamenti effettuati sul portale Leonardo.it
per euro 194.155, mentre per euro 25.172 sono relativi allo storno degli ammaortamenti sui domini
web: come gia pid volte precisato tali attivita immateriali, ai sensi dello 1AS38, sono considerate a vita
utile indefinita e pertanto non sono soggette ad ammortamento.

Le imposte anticipate sono sostanziatmente iscritte a fronte defl’accantonamento al fondo rischi su

crediti

Yoci del conto economico complessivo
A norma dello IAS 19 revised la contabilizzazione dei proventi/oneri di attualizzazione awviene
direttamente con contropartita una riserva di capitale. Per l'esercizio in corso tali oneri e proventi

ammontano ad euro 16.112.

Passivita potenziali
Nel corso del semestre non sono emerse passivita potenziali che possano aver un impatto sfavorevole
ritevante sulla condizione finanziaria del Gruppo. It Gruppo non ha iscritto nel passivo alcun importo a

titolo di fondi rischi alla data di riferimento del presente bilancio consolidato semestrale abbreviata.

impegni

Non figurano altre garanzie olire a quelle gia illustrate nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2012,
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Rapporti con le societa correlate

Nell'individuazione delle controparti correlate viene fatto riferimento allo 1AS 24. | rapporti tra le
societd hanno natura commerciale e finanziaria; tali rapporti sono effettuati a valore di mercato e
attentamente monitorati dal Consiglio di Amministrazione. Con le controparti in oggetto sono state
poste operazioni relative alla normale operativitd delle singole entitd componenti il Gruppo; non si
evidenziano operazioni di carattere atipico o inusuale.

Il regolamento di tali transazioni awviene normalmente nel breve termine ed i rapporti sono
tendenzialmente formalizzati da contratti. Si rinvia alla Relazione sulla Gestione per una disamina

esaustiva di tali rapporti.

Corrispettivi a Collegio Sindacale e Societa di Revisione

La Capogruppo nell'esercizio 2013 non era obbligata al Collegio Sindacale ed alla Revisione legale dei
conti, conseguentemente non ha corrispettivi da evidenziare nelle presenti Note Informative. Le
societa controllate Leonardo ADV S.r.l. e Triboo Editoriate S.r.l. hanno stanziato in tale bilancio il pro-

guota semestrale relativo ai compensi alla Societa di revisione e al Collegio Sindacale/Sindaco Unico.

Milano, 15 novembre 2013

Il Presidente det Consiglic di Amministrazione
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Relazione deila societa di revisione sui dati finanziari %ﬁgm‘;ﬂ’ 0
consolidati semestrali riesposti in conformita agh IFRS Ity

ai fini dell’inserimento nel prospetto informativo inerente ¥ 0039 (0) 23314809

il procedimento di Offerta Pubblica Iniziale (“1.P.0.”), Efﬁﬁ,ﬂ?ﬁg}g] gfcm
per PAmmissione alla quotazione sul mercato AIM Italia W vnin iz grarithomionit

Al Consiglio di Amministrazione della
JUICEADV Sl

1. Abbiamo svolto la revisione contabile degli allegati dati finanziari sernestrali
consolidati, costitnti dai prospetti della posizione patrimoniale-finanziaria, del conto
economico complessivo, della movimentazione del patrimonio netto, del rendiconto
finanziaric e dalle relative note illustrative inclusi nella relazione Ananziaria semestrale
abbreviata al 30 gingno 2013 (di seguito i “Dad Finanziari Consolidati Riespost™)
della JUICEADV S.r.l e sue controliate (“Gruppo JUICEADV”). 1 Dati Finanziari
Consolidau Ricsposti sono stati redatti per le sole finaliti previste per la loro
inclusione nel prospetto informativo inerente il procedimento di Offerta Pubblica
Iniziale (“L.P.O.”), per I' Ammissione alla quotazione sul mercato AIM Italia, Mercato
Alternativo del Capitale. La responsabilita della redazione dei Dati Finanziart
Consolidati Riesposti in conformita al principio contabile internazionale applicabile
per I'informativa infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea compete agli
Amministrator della JUICEADV S.r.l. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sui Dati Finanziar Consolidati Riesposti e basato sulla
revisione contabile.

2. Ilnosuo esame € stato condotto secondo i principi ¢ i eriteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformiti ai predetti principi e critert, la
revisione € stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per
accertare se i Dad Finanziari Consolidad Riespost siano viziad da errori significativi e
se risultino, nel loro complesso, attendibili. Il procedimento di revisione comprende
Iesame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei
saldi e delle informazioni contenud nei Dad Finanziari Consolidati Riespost, nonché
la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e delia
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per espressione del nostro giudizio
professionale.

Spziety direrisions of srasnittazicna comtabile
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Ria
' Grant Thornton

I Dati Finanziari Consolidati Riesposti al 30 giugno 2013 presentano ai fini
comparativi, come richiesto dalla legge, i Dati Finanziati Consolidati Riesposti relativi
allesercizio precedente. Si precisa, a riguardo, che ai dati economici del 30 giugno
2013 sono stati semplicemente accostad i Dati Finanziati Consolidati Riesposti al 31
dicembre 2012, redatti su base annua in quanto le societa appartenenti al Gruppo
JUICEADV non hanno predisposto i Dati Finanziari Riesposti nel precedente
esercizio. Per il giudizio relativo ai Dati Finanziari Consolidati Riesposti delPesercizic
precedente, redatd su base annua, e presentati ai fini comparativi, si fa tiferimento alla
relazione da noi emessa in data 29 novembre 2013.

3. A nostro giudizio, i Dati Finanziar Consolidati Riesposti del Gruppo JUICEADV al
30 giugno 2013, elaborati per le sole finalita della loro inclusione nel prospetto
tnformativo inerente il procedimento di Offezrta Pubblica Iniziale (“IP.O.”), per
FAmmmissione alla quotazione sul mercato AIM Italia, Mercato Alternativo del
Capitale, sono stati redatti in conformiti al principio contabile internazionale
applicabile per I'informativa infrannuvale (TAS 34) adottato dall’'Unione Buropea.

4. Come indicato dagli Amministratoti nelle “Note #lustrative alla relazione finanziaria
semestrale” i Dati Finanziari Consolidat Riesposti sono stati preparati esclusivamente
ai fini della loro inclusione nel prospetto informativo pet fornire una
rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziatia ed economica del Gruppo
JUICEADV al 30 giugno 2013 sccondo i criteri di misurazionce e valutazione previst
dagli IFRS adottati dalPUnione Europea. Tali principi, tuttavia, potrebbero non
coincidere con quelli che saranno in vigore al 31 dicembre 2013 per effetto
dell’emissione di nuovi principi o interpretazioni da parte degli organismi competent
e, pertanto, 1 Dau Finanziari Consolidati Riespost al 30 giugno 2013 poirebbero
subire cambiamenti rispetto a quelli utlizzati per i bilancio consolidato al 31
dicembre 2013, che costituira il primo bilancio redatto in conformita agli [FRS
adoteati dall'Unione Europea.

Milano, 2 dicembre 2013
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